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Substanz als Entscheidungsgrundlage

Die Lage auf dem Rohstoffmarkt

RohstoffCockpit — Energie: 1/2015 - 07.08.2015

Sehr geehrte Damen und Herren!

Auf den nachfolgenden Seiten erhalten Sie die neuesten
Auswertungen zur Lage an den Rohstoffmarkten. Einen
Schnelliberblick zur Lage bei den einzelnen Rohstoffen finden
Sie unten rechts auf dieser Seite.

Wichtige Trendbeschreibungen und Verdnderungen im
Uberblick:

= Weltwirtschaft und China: Der OECD-Fruhindikator

belastet weiter und auch die Rohstoffimporte Chinas
sind weiter schwach. Dr. Marco Haase

Rohstoffexperte

= Sentiment: Die Analysten und Berater Nordamerikas
sind fur Rohol mit 29% (Vorwoche: 30%), fur Gold mit
27% (28%) und fur Silber mit 25% (26%) optimistisch.
Die Bloomberg-Umfragen zeigen wir auf Seite 5.

=  Terminmarkt: Das Managed Money (Hedgefunds) hat
in 18 Rohstoffen die Netto-Kaufpositionen jingst nach
der vorangegangenen Ausweitung wieder abgebaut
(Abb. 1, Seite 3). Von der vorigen Erhohung der
spekulativen Kaufpositionen waren vor allem die
Argrarrohstoffe betroffen gewesen, die zuletzt daher
Federn lassen mussten. Bei Gold und Silber ist das
Managed Money in Rekordumfang '"short". Dies
eroffnet groRe Chancen. Auch im WTI-Rohdl hat das
Managed Money die Netto-Kaufpositon deutlich
reduziert, wenngleich hier von einer "Kapitulation" wie
bei Gold und Silber nicht gesprochen werden kann!

= Lager: Beachten Sie bitte, dass wir fur jeden Rohstoff
stets in Abb. 5 (beginnend mir Rohol auf Seite 7) auf
jeder Seite die Lagerdaten abbilden.

= Angebotsiiberschuss oder -defizit: Beachten Sie auf den
Ubersichtsseiten zu jedem Rohstoff die Daten zum
Angebotsiberschuss oder -defizit bitte stets unten
rechts in Abbildung 6 (beginnend auch hier mit Rohél
auf Seite 7).

Wir wiinschen lhnen erfolgreiches Handeln!

Herzlichst Die Rohstoffibersicht auf einen Blick:
Sen- Angebots-
thr Sei- timent Termin- defizit/-

Energie te (%) markt Lager UberschulRR
WTI-Rohol 7
Benzin 9

Heizol 10

Quelle: Unternehmer:Briefing (Rohéllager in Mio. Barrel)

Dr. Marco Haase
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Die Lage am gesamten Rohstoffmarkt

FUr uns ist stets ein Blick auf den Frihindikator der OECD
namens OECD+BRIICS von grofRer Bedeutung, den wir immer in
Abbildung 4 auf der folgenden Seite zeigen. Er deckt die 34
die Mitgliedsstaaten der OECD sind, ab!
Dariber hinaus beinhaltet er mit den BRIICS Brasilien, Russland,
Indien, Indonesien, China und Sudafrika. Diese Schwellenlander
hatten nach Zahlen der Weltbank im Jahre 2014 einen Anteil an
der Weltwirtschaftsleistung von 23 Prozent (China 13,3%,
Brasilien 3%, Indien 2,65%, Russland 2,4%, Indonesien 1,14%,
Stdafrika 0,45%. Mit den OECD-Staaten, die 2014 fur 60
Prozent der Weltwirtschaftsleistung standen, kommen wir auf
insgesamt rund 83 Prozent, die dieser Frihindikator abdeckt.
Werte von deutlich unter 100 fir den Indikator OECD+BRIICS
Rohstoffinvestoren stets zur Vorsicht. Dies gilt
insbesondere auch dann, wenn der Rohstoffstaubsauger China
Werte von deutlich unter 100 aufweist.

Industrielédnder,

mahnen

Sie finden stets fir jeden Rohstoff als linken mittleren Chart auf
den einzelnen Ubersichtsseiten die Netto-Kaufpositionen des
Managed Moneys, hinter dem vor allem die Hedgefunds stehen.
Vor allem bei sehr niedrigen Netto-Kaufpositionen oder bei
sogar bestehenden Netto-Verkaufspositionen, mit denen die
Hedgefunds in der Summe auf fallende Rohstoffpreise setzen,
sollten wir antizyklische Kaufchancen sehen. Allerdings gilt
auch, dass bei Rohstoffen insbesondere starke Preisanstiege mit
rekordhohen  Kaufpositionen des  Managed  Moneys
einhergehen konnen. Der Indikator bietet bessere Kauf- als
Verkaufssignale.

Wir zeigen auferdem fir jeden Rohstoff stets unten links in
Abbildung 5 die Lagerbestdnde als auch unten rechts die
Angebotsseite sowie die Nachfrageseite, sofern vorhanden. Fir
Gold und Silber zeigen wir beispielsweise nur die
Minenproduktion. Fiir alle Agrarrohstoffe erhalten Sie stets
aktuell die letzten Daten des US-Landwirtschaftsministeriums!

Hier eine Ubersicht der Importe des Rohstoffstaubsaugers
China:

Chinas per per seit 2008

Netto-Importe 30.06.15 31.05.15 Hoch Tief

Rohél (Mio. Tonnen) 29,49 23,25 30,37 7,82
in % zum Vorjahr 26,7

Kupfer metr. Tonnen 240.498 251.514 406610 62934
in % zum Vorjahr 11,7

Aluminium m. Tonnen 6223 6120 362282 -32855
in % zum Vorjahr 60,5

Nickel 4.322.927 4.322.927 7.823.658 479.435
in % zum Vorjahr 18,0

Das Managed Money (Hedgefunds) in 18 Rohstoffen laut der
Nachrichtenagentur Bloomberg (Abb. 1, Seite 3)

Lt. US-Termin- per per seit 2006
marktaufsicht 31.07.2015 24.07.2015 Hoch
in 18 Rohstoffen 381.245 512.614

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing

Tief

Abb. 1: Alter CRB-Rohstoffindex (CCl) an der US-Warentermin-

borse (I), das obere (), das mittlere (I) und das untere (|')

Bollinger Band; MACD und Stochastik
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2015

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing

Abb. 2: Performance ab dem 24. Oktober 2001 in Prozent:

GSCI Agricultural Index_(l), Bloomberg Preisindex fir Basismetalle (

), fur Energie (I) und fur Edelmetalle (')
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Abb. 1: Ab 2006 Alter CRB-Rohstoffindex (I) und die Netto- @&
Kaufpositionen des Managed Moneys Hedgefunds) in 18

Rohstoffen von Bloomberg errechnet (/)
1 1 1

2006 | 2007 | 2008 2010 ) 2011 | 2012 ) 2013 | 2014 )2015

Quelle: Bloomberg (G1136)

Abb. 3: Alter CRB-Rohstoffindex (I) und der Dollarindex () N
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Abb. 2: Monatliche Umfrage von Merrill Lynch unter den glo- &
balen Fondsmanagern: Uber(+)- bzw. Unter(-)gewichtung in
Rohstoffinvestments (I)
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Quelle: Bank of Amercia Merrill Lynch, Global Fund Manager Survey, 14. Juli 2015

Abb. 4: Alter CRB-Rohstoffindex (I) und die OECD-Frihindika- N
toren fir den OECD-Raum + BRIICS inkl. Brasilien, Russland,
Indien, Indonesien, China, Stdafrika (/) sowie China (I)
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Abb. 5: Alter CRB-Rohstoffindex mit 17 gleichgewichteten A}

Rohstoffen (I)! Chinas Li-Kegiang-Index (/) mit 3 Kompo-

nenten (Bankkredite, Stromproduktion, Bahnfrachttransport)!
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Abb. 6: Chinas Rohstoffimporte auf einen Blick: 3
Rohol (I); Nettoiimporte in metrischen Tonnen von Kupfer (I),
Aluminium (I) und Nickel (}')
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THOMSON REUTERS EQUAL WE
Gleichgewichteter CRB-Rohstoffindex COMMODITY INDEX

Abb. 1: Performance ab dem 24. Oktober 2001 in Prozent: Abb. 2: Alter CRB-Rohstoffindex mit 17 gleichgewichteten Roh-
GSCI Agricultural Index_(l), Bloomberg Preisindex fir Basis- stoffen (siehe Tabelle unten) (I), die 200-Tage Linie (I), die 50-
metalle (I), fir Energie (I) und fur Edelmetalle (I) Tage-Linie (I) und die Abweichung von der 200-Tage-Linie in %
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Quelle: Bloomberg (G1144) Quelle: Bloomberg (G1142)

Alle in Blau unterlegten Rohstoffe, 17 an der Zahl, sind Mitglieder des alten gleichgewichteten CRB-Rohstoffindex:

ntemefmer.criefing vor vor 52-Wochen-Hoch und Tief 200-Tage-Linie

Stand: aktuell |Vortag |+/- Jeiner [+/- Jeinem |[|+/- [Hoch +/- Tief +/- aktuell |+/-
06.08.2015 in %|Woche |in %|Monat |in % in % in % in %

CCl-Index 397,68| 399,68| -0,5| 403,23| -1,4] 421,38] -5,6] 520,83] -23,65] 397,32] 0,09 438,37 -9,28

Copyright © Unternehmer:Briefing 2015 — Alle Rechte vorbehalten — www.unternehmer-briefing.de Seite 4
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Uberblick Bloomberg-Sentimentumfragen

Abb. 1: Rohél WTl in USS je Barrel (J), 2
Anteil der Optimisten fir Rohol (I), neutrale Einschatzung in %
() und Pessimisten in Prozent (I)
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Abb. 2: Sojabohnen (Soybeans) in US-Cent je Scheffel (I), 7
Anteil der Optimisten fir Sojabohnen (I), neutrale Einschatzung
in % () und Pessimisten in Prozent (I)
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Quelle: Bloomberg (G1153)

Abb. 3: Kupfer in US-Cent je amerik. Pfund (Ib.) (I), ->
Anteil der Optimisten fir Kupfer (I), neutrale Einschatzung in %

() und Pessimisten in Prozent (I)
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Quelle: Bloomberg (G1154)

Abb. 5: Zucker(sugar) in US-Cent je amerikanischem Pfund (I), A
Anteil der Optimisten fur Zucker (I), neutrale Einschatzung in %
() (Jnd Pessimisten in Prozent (I)
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Abb. 4: Mais (Corn) in US-Cent je Scheffel (I), 7
Anteil der Optimisten fir Rohol (f]), neutrale Einschatzung in %
() und Pessimisten in Prozent (j§)
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Abb. 6: Weizen in US-Cent je Scheffel (I), 2

Anteil der Optimisten fir Rohol (f]), neutrale Einschatzung in %
() und Pessimisten in Prozent (M)
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Uberblick Energie

Rohol, Benzin, Heizol:

Rohal

Seite 7, Abb. 6 per
Tsd. Barrel pro Tac 31.05.15
Olprodukt. Welt (EIG) 95.023
Olnachfrage Welt (EIG) 92.800
Uberschuss/Defizit

Seite 7, Abb. 5 per
Tsd. Barrel 31.07.15
US-Rohollager

Strategische Reserven 695.134
US-Lager insgesamt 1.150.409
Seite 7, Abb. 4 per
Tsd. Barrel pro Tac 31.12.16
OPEC-Produktionsres. 2.130
Seite 7, Abb. 4 per
Tsd. Barrel pro Tac 31.03.15
US-Olproduktion 9.531
US-Daten (Abb. 4) per
Tsd. Barrel pro Tag 31.05.15
US-Olimporte 7.245
in % Gesamtverbrauch 37,6

per
30.04.15
94.413
93.000

per
24.07.15

695.134
1.154.816

per
31.12.15
1.980

per
28.02.15
9.405

per
30.04.15
7.208
37,4

US-Benzin- und Heizo6llager

US-Lager per
Tsd. Barrel 31.07.15
Benzin insgesamt 216.733
fertiges Motor-Benzin 24.899
Heizol 14.621

per
24.07.15
215.922
25.687
13.463

1 Jahr
Hoch Tief
95.148 91.494
95.400 92.800

1 Jahr
Hoch Tief
490.912 356.635
695.135 690.947
1.186.047 1.047.582

1 Jahr
Hoch Tief
2.150 1.580

1 Jahr
Hoch Tief
9.531 8.831

1 Jahr
Hoch Tief
7.574 7.109

1 Jahr
Hoch Tief
243.132 201.760
31.538 24.829
18.340 10.021

Fullung deutscher Heiz6ltanks in %

Seite 11, Abb.4+5 30.06.15

Privat aktuell 57,7
Privat im Vorjahr 56,9
Durchschnitt 2011-15 54,9
Gewerblich aktuell 40,4
Gewerbl. im Vorjahr 38,9
Durchschnitt 2011-15 38,9

31.05.15
56,7
55,8
52,5

38,3
38,5
38,5

30.04.15
57,8
54,5
51,6

40,4
38,1
38,1

31.03.15
59,8
54,2
52,0

38,4
39,2
39,2

Das Managed Money im WTI-Rohél

Lt. US-Termin- per per 52-Wochen
marktaufsicht 28.07.2015 21.07.2015 Hoch Tief
WTI-Rohol

Brent

Gasoll

Non-Commercials (GroRspekulanten) im Benzin und Heizol

Lt. US-Termin- per per 52-Wochen
marktaufsicht  28.07.2015 21.07.2015 Hoch Tief
Benzin 50.370 52.516

Heizol 5.418

Quelle: Bloomberg, Unternehmer:Briefing

Abb. 1: Rohstoffindex GSCI Energy
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Abb. 2: Performancevergleich mit Indexierung auf 100 zum 7.
Januar 2011: GSCI Industrial Metals (JJ), wTI-Roho! (), Brent (),
Benzin (1), Heizdl () und Gasoil (I)
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Uberblick Energie: Rohél (WTI)

Abb. 1: WTI Rohél (crude oil): Preis je Barrel in USS (I), das obere
(1), das mittlere (I) und das untere (/) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie ([}
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| 2015
Quelle: Bloomberg (G1464)

Abb. 3: US-Terminmarkt: WTI-Rohol in USS je Barrel (I) und 7
das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition
(I),reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: US-Ollager in den USA laut Department of Energy () N
und oben der WTI-Rohélfuture (I)
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Abb. 2: WTI Rohdl (crude oil): Spread des Futures in einem Jahr

minus des aktuellen Futures (/)
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Abb. 4: OPEC-Produktionsreserven laut Department of Energy

(1), unten die US-Olproduktion mtl. ([J), die Us-Olimporte mtl. (f)
und der US-Gesamtverbrauch (I); WTI-Rohélfuture oben (I)
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Abb. 6: Rohol: Weltweite Produktion (/) und weltweite A
Nachfrage (I), Angebotsiiberschuss (+) und -defizite (I) laut EIG
sowie der WTII—Rohélfuture oben (I)
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Uberblick Energie: Rohél (Brent)

Abb. 1: Brent Rohél: Preis je Barrel in USS (I), das obere (I), das
mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Quelle: Bloomberg (G1464)

Abb. 3: US-Terminmarkt: Brent in USS je Barrel (I) und das N
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),
reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 5: Ollager der Industrie weltweit (I) und in Europa (I) N
laut Daten der International Energy Agency; oben der WTI-
Roholfuture (I)
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Copyright © Unternehmer:Briefing 2015 — Alle Rechte vorbehalten — www.unternehmer-briefing.de

Abb. 2: Brent Rohdl (crude oil): Spread des Futures in einem Jahr

minus des aktuellen Futures (I)
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Abb. 4: Spread (Differenz) Brent Rohél - WTI-Rohdl (I); oben
Preis Brent Rohél in USS je Barrel (I)
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Abb. 6: Rohol auf Quartalsbasis laut Internationaler Energie- N
behorde: Weltweite Produktion (I) und weltweite Nachfrage (I),
Angebotstberschuss (+) und -defizite (I) sowie oben Brent (I)
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Seite 8
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Uberblick Energie: Benzin

Abb. 1: Benzin in US-Cent je Gallone (= 3,785 Liter) (I), das
obere (| ), das mittlere (I) und das untere ({|) Bollinger Band;
MACD und Stochastik, 223-Tage-Linie (JJ), 50-Tage-Linie (f)
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Quelle: Bloomberg (G1465)

Abb. 3: Benzin in US-Cent je Gallone (= 3,785 Liter) (), ™
und das Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kauf-
position (I), reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Abb. 2: Benzin: Spread des Futures in einem Jahr minus des
aktuellen Futures (/)
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Abb. 4: Bezinnachfrage weltweit laut BP in 1000 Barrels pro Tag:
in 1000 Metrischen Tonnen: Welt (l), China (l), Europaische
Union () und die Eurozone (I)
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Uberblick Energie: Heizdl

Abb. 1: Heizél in US-Cent je Gallone (= 3,785 Liter) (I), das obere  Abb. 2: Heizél: Spread des Futures in einem Jahr minus des
(I), das mittlere (I) und das untere (I) Bollinger Band; MACD und  aktuellen Futures (I)
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Quelle: Bloomberg (G1466) Quelle: Bloomberg

Abb. 3: Heizdl in US-Cent je Gallone (= 3,785 Liter) (I) 3
und die GroRspekulanten (Non-Commercials): Netto-
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Uberblick Energie: Gasoil

Abb. 1: Gasdl-Future in USS je metrischer Tonne (I), das obere Abb. 2: Gasoil: Spread des Futures in einem Jahr minus des
(1), das mittlere (I) und das untere (| ) Bollinger Band; MACD und  aktuellen Futures ()
Stochastik, 223-Tage-Linie (), 50-Tage-Linie (fl)
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Abb. 3: Gasoil: Preis je metrischer Tonne in USS (I) und das &
Managed Money (vor allem Hedgefunds): Netto-Kaufposition (I),
reine Kaufposition (I) und reine Verkaufposition (I)
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Impressum

Das vorliegende Dokument wurde von der Redaktion des Unternehmer:Briefing im Auftrag fur die Plutos GmbH erstellt und dient ausschlieRlich zu Informationszwecken zur persénlichen
Meinungsbildung. Diese Publikation kann neben allgemeinen Informationen auch die subjektive Einschatzung der Verfasser tiber mogliche Entwicklungen der Wirtschaft, der Kapitalmarkten
oder von Finanzinstrumenten und Gesellschaften enthalten. Die Redaktion des Unternehmer:Briefing und die Plutos GmbH tbernehmen keine Gewahr dafir, dass die angedeutete
Entwicklung eintritt. Sofern in dieser Publikation zukunftsgerichtete Aussagen insbesondere zur Entwicklung von Branchen, Wertpapieren, Rohstoffen oder der Geschaftsentwicklung von
Unternehmen getroffen werden, handelt es sich um Prognosen der Redaktion des Unternehmer:Briefing oder von Dritten. Die Eintrittswahrscheinlichkeit prognostizierter Umstande
unterliegt erheblichen Risiken und kann in keiner Weise zugesichert werden. GeauRerte Einschatzungen haben nur Gultigkeit fir den Zeitpunkt des auf dem Dokument vermerkten
Erstellungs- bzw. Verdoffentlichungsdatums und konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern oder geandert haben. Der Redaktion des Unternehmer:Briefing und die Plutos
GmbH tbernehmen keine Haftung fur Richtigkeit des Inhalts dieser Publikation. Die zugrunde liegenden Informationen sowie enthaltenen Daten und Fakten stammen von Datenanbietern,
Research-Hausern, dritten Unternehmen oder aus Quellen, welche die Redaktion des Unternehmer:Briefing fur zuverlassig halt. Sie wurden aber nicht unbedingt einer eigenstandigen
Prifung unterzogen. Trotz sorgfaltiger Analyse der Informationen, Daten und Fakten tGbernimmt die Redaktion des Unternehmer:Briefing und die Plutos GmbH daher keine Gewahr fur
deren Richtigkeit. Alle Bereiche kénnen auRerdem unvollstandig oder zusammengefasst sein. Der Redaktion des Unternehmer:Briefing und die Plutos GmbH tbernehmen keine Haftung fir
die Verwendung des vorliegenden Dokuments oder seines Inhaltes. Weder ist in den Inhalten dieser Publikation ein Angebot zum Abschluss borslicher oder auRerbérslicher Geschafte zu
sehen. Noch bildet es die Grundlage eines Vertrag oder sonstiger Verpflichtungen jedweder Art. Keinesfalls stellen die Inhalte dieser Publikation eine Anlageberatung dar und kénnen eine
solche auch nicht ersetzen. Investitionsentscheidungen mussen auf Grundlage des Verkaufsprospektes erfolgen, der von dem Emittenten genehmigt und bei der zustandigen
Wertpapieraufsicht hinterlegt ist. Sie durfen nicht auf Grundlage des vorliegenden Dokuments erfolgen. Die besprochenen Investments kénnen fir den einzelnen Anleger, je nach
Risikoklasse, Anlageziel und finanzieller Lage, unpassend sein. Jeder Leser, vor allem jeder Privatanleger, ist dringend gehalten, sich vor jeder Investitionsentscheidung umfassend zu
informieren und vor der Erteilung einer Order den Ratschlag der Bank, des Brokers oder des Investment oder Vermégensberaters einzuholen. Den Inhalten liegen Quellen zugrunde, die der
Herausgeber zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments fur verldsslich hielt. Dennoch kann keine Haftung oder Garantie fur die Aktualitdt, Richtigkeit, Angemessenheit und
Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen sowie fir Vermogensschaden bernommen werden - weder ausdriicklich noch stillschweigend. Jedes Investment in Anleihen,
Aktien und Optionen ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage diese Publikation erfolgen. Der Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kann nicht ausgeschlossen werden. Aus diesem Grund sollten Sie vor einem Kauf oder Verkauf unbedingt ein personliches Gesprach mit Ihrem Anlageberater fuhren.
Der Inhalt dieser Publikation ist nicht verantwortlich fur Konsequenzen, speziell fir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in dieser
Publikation enthaltenen Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen konnten. Zuriickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die zukulnftige
Entwicklung des Investments. Der Redaktion des Unternehmer:Briefing und die Plutos GmbH tbernehmen keine Garantie dafur, dass der angedeutete Ertrag oder die genannten Kursziele
erreicht werden. Die geduRerten Meinungsbilder dienen einzig der Information der Leser. Diese Publikation enthalt keine Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner
Art. Dieses Dokument darf weder direkt noch indirekt in die USA, Grossbritanien, Japan oder Kanada oder an US-Amerikaner oder eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada hat, Gbermittelt
werden, noch in deren Territorium gebracht oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments und der darin enthaltenen Informationen in andere Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz
beschrankt sein und Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt, sollten sich tber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung
zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen. Gastbeitrdge enthalten die
Meinung des Autors und mussen nicht mit der Meinung der Redaktion Ubereinstimmen. Die Haftung fur Vermogensschaden, die aus der Heranziehung der Ausfiihrungen fir die eigene
Anlage- oder Unternehmensentscheidung moglicherweise resultieren kénnen, kategorisch ausgeschlossen. Zwischen dem Abonnent/Leser und Herausgeber/Redaktion dieser Publikation
kommt kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Analysen und Empfehlungen nur auf das Unternehmen, Branche, den Rohstoff, das Derivat oder sonstige Finanzinstrument selbst,
nicht aber auf die Anlageentscheidung des Lesers beziehen. Zudem begriiRt und unterstitzt der Herausgeber die journalistischen Verhaltensgrundsatze und Empfehlungen des Deutschen
Presserates zur Wirtschafts- und Finanzmarktberichterstattung und wird im Rahmen der Aufsichtspflicht darauf achten, dass diese von den Autoren und Redakteuren beachtet werden. Die
vorgestellten Meinungen, Strategien und Informationen dirfen keinesfalls als allgemeine oder personliche Beratung aufgefasst werden, da die Inhalte lediglich die Meinung der Redaktion
widerspiegeln. Gewinne aus der Vergangenheit konnen zukiinftige Ergebnisse nicht garantieren. Die Reproduktion, Veranderung oder kommerzielle Nutzung des Dokuments und seines
Inhaltes ist untersagt und ist ohne vorherige schriftliche Einwilligung seitens der Plutos GmbH unzuldssig. Die Plutos GmbH kann gegeniiber Jedermann jederzeit ohne Angabe von Grinden
die sofortige Unterlassung der Weitergabe des Dokuments verlangen.
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